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Manfred Stamer

Starszy ekonomista Podczas gdy wielko$¢ catkowitego importu ropy naftowej i produktéw ropopochodnych w

manfred.stamer@allianz- gospodarkach Europy Srodkowo-Wschodniej (Butgaria, Czechy, Wegry, Polska, Rumunia,
frade.com Stowacja) wzrosta do rekordowego poziomu 86 min ton w 2022 r., pomimo rosngcych cen

Swiatowych, udziat Rosji w tym imporcie spadt do 40% z 47% w 2021 r. i sSrednio 53% w latach
2017-2021 (wykres 1). Udziat ten spadt jeszcze bardziej, do 21% w pierwszym kwartale 2023 r.,
po wprowadzeniu przez UE embarga na import rosyjskiej ropy naftowej drogag morska od
poczatku grudnia 2022 r., a takze na import rosyjskich produktéw naftowych od poczatku lutego
2023 r. Z analiz Allianz Trade wynika, ze niektdre kraje s3 lepiej przygotowane do odwrdcenia
sie od rosyjskiej ropy: Polska, Rumunia i Butgaria — te kraje z dostepem do morza (i transportu
droga morska) dostosowaty sie najlepiej,! w duzej mierze eliminujac ich zalezno$¢ od rosyjskiej
ropy naftowej (ktéra osiggneta 11% ich zuzycia lub mniej w | kwartale 2023 r.).

Wykres 1: Europa Sr.-Wschodnia (6 krajéw) — Import ropy naftowej i produktéw
ropopochodnych z Rosji i spoza niej
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Zrédta: Eurostat, ITC Trade Map, Allianz Research

1 0d lutego 2022 r. UE zaczeta korzystaé z réznych #rddet ropy naftowej, w szczegélnosci z Bliskiego
Wschodu, Afryki Zachodniej, USA i Norwegii. Dwa ostatnie kraje staty sie najwiekszymi dostawcami ropy
naftowej do UE do korica 2022 roku.
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Jednak pozbawione dostepu do morza Czechy, Stowacja i Wegry nie zdotaty jeszcze dostosowac sie do nowych
warunkow. Udziat importu ropy naftowej z Rosji faktycznie wzrdst w Czechach do okoto 40% w latach 2022-2023
i utrzymat sie na wysokim poziomie 40% na Wegrzech (w | kwartale 2023 r.) i 67% na Stowacji (wykres 2). Aby
chronié te kraje przed kryzysem energetycznym, UE nie rozszerzyta embarga na import rosyjskiej ropy naftowej
rurociggami.

Wykres 2: Europa Sr.-Wschodnia (6 krajéw) — Udziat Rosji w imporcie ropy i produktéw ropopochodnych
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Zrédta: Eurostat, ITC Trade Map, Allianz Research

Zaleznos$é Europy Srodkowo-Wschodniej od rosyjskiego gazu réwniez spadta, a stan napetnienia magazynéw
gazu w regionie byt lepszy w potowie 2023 r. niz w tym samym czasie w poprzednich latach. Catkowity import
gazu ziemnego w grupie omawianych 6 krajéw Europy Srodkowo - Wschodniej spadt o
-32% do 31 mld m* w 2022 r. ze $rednio 45 mld m® w latach 2017-2021. Co wiecej, udziat importu gazu z Rosji w
catkowitym imporcie gazu spadt 0 -67% do 12 mld m® w 2022 r. z 36 mld m3 w latach 2017-2021. W zwigzku z
tym udziat Rosji w imporcie gazu w regionie zmniejszyt sie o potowe do 39% w 2022 r. ze srednio 79% w latach
2017-2021 (wykres 3).

Wykres 3: Europa Sr.-Wschodnia (6 krajéw) —import rosyjskiego i nierosyjskiego gazu ziemnego
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W rezultacie, jak wynika z analiz Allianz Trade import gazu ziemnego z Rosji stanowit jedynie 1% catkowitego
zuzycia energii pierwotnej w Polsce, Czechach i Rumunii oraz 7% w Butgarii w 2022 r. (Wykres 4). W rzeczywistosci
udziaty te spadty do zera w Polsce i Butgarii po tym, jak Rosja wstrzymata dostawy gazu do tych dwdch krajow w
kwietniu 2022 roku. Polska w duzej mierze zastgpita gaz lokalnie wydobywanym weglem, podczas gdy Butgaria
zapewnita sobie nowe dostawy gazu gazociggiem z Grecji. Jednak udziat importu gazu z Rosji w catkowitym
zuzyciu energii pierwotnej byt nadal znaczacy na Wegrzech (20%) i Stowacji (13%), co naraza te kraje na nieco
wieksze ryzyko niedoboréw energii w przypadku wyschniecia dostaw z Rosji . W pierwszej potowie 2023 r.



magazyny gazu w regionie CEE-6 byty jednak znacznie lepiej wypetnione niz w poprzednich latach. W potowie
roku ich zapetnienie wynosito 74% w 2023 r., w poréwnaniu do 59% w 2022 r. i srednio 58% w latach 2017-2021
(wykres 5). Patrzac na zapasy gazu w magazynach na koniec czerwca w odniesieniu do zuzycia gazu w poprzednim
roku, widzimy, ze kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, z wyjatkiem Polski, s3 w tym roku w lepszej sytuacji niz w
poprzednich latach. Udziat ten byt najwyzszy na Stowacji (58%), Wegrzech (42%) i w Czechach (41%), tagodzac
nieco zaleznos¢ tych srédlgdowych krajéw od rosyjskiej energii.

Wykres 4: Europa Sr.-Wschodnia-(6 krajéw) - Udziat importu gazu ziemnego z Rosji w catkowitym zuzyciu
energii pierwotnej
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Ogodlnie rzecz biorac, Allianz Trade spodziewa sie, ze gospodarki omawianych 6 krajéow Europy Srodkowo-
Wschodniej przetrwajg zime 2023/2024, nawet jesli okaze sie ona ostrzejsza niz poprzednia. Istnieje ryzyko
niedoboréw energii na Wegrzech, Stowacji i w mniejszym stopniu w Czechach w przypadku, gdyby nadchodzgca
zima byta bardzo mrozna i wprowadzono petne embargo na eksport rosyjskiej ropy i gazu do regionu. Jesli tak sie
stanie, spodziewamy sie, ze spotecznos¢ UE bedzie gotowa do udzielenia wsparcia. Niemniej jednak, ten
scenariusz ryzyka powinien by¢ zacheta dla rzadéw w Europie Srodkowo-Wschodniej do kontynuowania

energicznych plandw transformacji energetyczne;.

Wykres 5: Europa Sr.-Wschodnia-(6 krajéw) - wykorzystanie pojemnosci magazynéw gazu (po lewej); zapasy
gazu w magazynach na koniec czerwca jako pokrycie % zuzycia z poprzedniego roku (po prawej)
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Oceny te, jak zawsze, podlegaja ponizszemu zastrzezeniu.

STWIERDZENIA DOTYCZACE PRZYSZtOSCI

Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie moga obejmowac perspektywy, stwierdzenia dotyczace przysztych oczekiwan i inne stwierdzenia
dotyczace przysztosci, ktdre opierajg sie na biezgcych pogladach i zatozeniach kierownictwa i wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem i niepewnoscia.
Rzeczywiste wyniki, wydajnos$¢ lub zdarzenia moga sie znacznie rézni¢ od tych wyrazonych lub sugerowanych w takich stwierdzeniach dotyczacych
przysztosci.

Takie odchylenia mogga wynika¢ m.in. z (i) zmian ogdlnych warunkdéw gospodarczych i sytuacji konkurencyjnej, w szczegélnosci w zakresie podstawowej
dziatalnosci Grupy Allianz i na podstawowych rynkach, (ii) wynikdw rynkéw finansowych (w szczegdlnosci zmiennosci rynku, ptynnosci i zdarzen
kredytowych), (iii) czestotliwosci i dotkliwos$ci ubezpieczonych zdarzen szkodowych, w tym katastrof naturalnych, oraz rozwoju kosztéw szkdd, (iv)
poziomow i trendéw $miertelnosci i zachorowalnosci, (v) poziomy uporczywosci, (vi) w szczegdlnosci w dziatalnosci bankowej, zakres niewykonania
zobowigzan kredytowych, (vii) poziomy stép procentowych, (viii) kursy wymiany walut, w tym kurs wymiany EUR/USD, (ix) zmiany przepiséw prawa i
regulacji, w tym przepiséw podatkowych, (x) wptyw przeje¢, w tym zwigzane z nimi kwestie integracji, oraz srodki reorganizacy jne, a takze (xi) ogdlne
czynniki konkurencyjne, w kazdym przypadku w skali lokalnej, regionalnej, krajoweji/lub globalnej. Wystgpienie wielu z tych czynnikéw moze by¢ bardziej
prawdopodobne lub bardziej wyrazne w wyniku dziatan terrorystycznych i ich konsekwencji.

BRAK OBOWIAZKU AKTUALIZACII
Spoétka nie zobowigzuje sie do aktualizowania jakichkolwiek informacji lub stwierdzen dotyczacych przysztosci zawartych w niniejszym dokumencie, z

wyjatkiem wszelkich informacji, ktérych ujawnienie jest wymagane przez prawo.

Allianz Trade to znak towarowy uzywany do oznaczania szeregu ustug swiadczonych przez Euler Hermes.



